Les défis du commerce extérieur

LES ECHANGES COMMERCIAUX ENTRE LA FRANCE ET LA CHINE

SUR LES 5 PREMIERS MOIS 2007

Sur les cing premiers mois 2007, la croissance de nos exportations vers la Chine
continentale reste forte a +11,5% en glissement annuel. La croissance des
importations est elle aussi forte a +14,4 %. Notre déficit se creuse de prés
d’1 Md € sur la période a 7,2 Mds€ (+15 %). Notre excédent commercial avec
Hongkong (688 M€) atténue le déficit consolidé de la France vis-a-vis des deux
territoires douaniers chinois (6,5 Mds€).Celui-ci reste néanmoins le premier
déficit bilatéral francais.

I/ Les exportations s’accélerent mais toujours moins vite que nos
Importations

Au cours des cing premiers mois 2007, les échanges commerciaux entre la France
et la Chine continentale ont atteint 14 Mds€, en progression de + 13,7 % en
glissement annuel (contre + 19,2 % pour la méme période 2006), rythme douze
fois plus rapide a celui du commerce extérieur francais dans son ensemble
(+1,3%). Nos exportations progressent moins vite que nos importations
(respectivement + 11,5 % contre + 14,4 %). Notre taux de couverture se détériore
en conséquence, de 34 a 32 %. Le déficit bilatéral se creuse de -6,2 a -7,2 Mds€.

Notre commerce avec Hongkong, comptabilisé de maniere indépendante et
traditionnellement excédentaire, ne relativise que partiellement ces évolutions.
Aprés avoir bénéficié d’un rebond marqué en 2005 (+27 %), le repli de nos
exportations a Hongkong enregistré en 2006 (-1 %) s’est fortement accentué sur
les cing premier mois 2007 (- 25 %). Malgré la contraction encore plus forte de
nos importations (- 38 %), notre excédent diminue de 21 % a 688 M€.

Bercy, le 8 aout 2007



En consolidant les deux territoires douaniers dont est constituée la Chine (voir
tableau en annexe), nos exportations sur les cing premiers mois 2007 progressent
de +1,4 %, tandis que nos importations progressent toujours a un rythme soutenu
(+13 %). Notre taux de couverture est de 40% et notre déficit bilatéral s’établit a
-6,5 Mds€, soit de nouveau notre 1°" déficit bilatéral (devant celui qu’entrainent
nos échanges avec I’Allemagne).

[1/ Nos exportations accélerent

Sur le seul marché de la Chine continentale, les exportations francaises affichent
une progression en glissement annuel de + 11,5 % sur les 5 premiers mois. Notre
part de marché repart cependant a la baisse (1,28 % fin mai contre 1,43 % en
2006), réduisant notre avance sur nos deux principaux concurrents européens :
I’Italie (& 1,10 %) et le Royaume-Uni (a 0,81 %). La premiére contribution (32 %) a
la croissance de nos exportations provient de la vente de matériel ferroviaire
roulant (139 M€, +450 %), tandis que nos ventes dans le secteur aéronautique se
stabilisent a 925 M€ (0,1 %). Au total, nos ventes de biens d’équipement de
transport progressent de 12 % et représentent 31,5 % de nos exportations totales.
La fin de I’obligation de recourir & un intermédiaire local pour le commerce des
spiritueux a permis un décollage de nos ventes (101 M€, +440 %), qui explique a
lui seul 22 % de la croissance de nos exportations totales sur les 5 premiers mois.
Les produits pharmaceutiques, cosmétiques et d’entretien accélerent (+7 % a
135 M€) en ligne avec la forte croissance du marché. On observe une reprise des
exportations de composants électriques ou électroniques (+ 13 %), des
exportations d’équipements mécaniques qui apres leur tassement en 2006
repartent a la hausse (+5% a 393 ME) et d’équipements électriques-
électroniques (+51 % contre -1% en 2006, a 250 M€), qui s’explique par la
reprise de la demande chinoise.

Pour le secteur automobile, les exportations de véhicules réalisent une bonne
performance, les ventes étant multipliées par quatre sur les 5 premiers mois de
I’année (24 M€). D’un autre coté, nos ventes d’équipements pour automobiles,
traditionnellement I’un de nos meilleurs postes d’exportation en Chine (6 % de
nos exportations en 2006, soit le 2° poste selon la nomenclature CPF4),
enregistre une baisse (-23 %) en raison d’un recours accru aux sous-traitants
locaux par les constructeurs.

La consolidation des statistiques d’exportations a destination des deux territoires
douaniers chinois montre que la stagnation de nos exportations [+1,4 %, chiffre
Iégerement supérieur a la croissance de nos exportations mondiales (+1,2 %)] est
avant tout imputable a la contraction marquée de nos ventes a Hongkong (-25 %),
laguelle s’explique par une forte baisse dans les secteurs aéronautiques (-90 %)
et des composants électroniques (-35 %). La Chine est notre 9°™ client mondial
avec 2,02 % de nos ventes totales (juste devant la Suisse). Hors Europe et Etats-
Unis, la Chine est en revanche notre 1*" client a I’exportation, a la fois en terme
de taille de marché et de contribution a la croissance de nos ventes totales,
devant le Japon et la Turquie.



[1l/ Le rythme de croissance de nos importations en provenance de
Chine reste dynamique

Sur les 5 premiers mois 2007, la croissance des importations francaises en
provenance de Chine continentale (14,4 %) s’inscrit dans la continuité de I’année
2006 (+15 %). Les principales contributions a cette croissance sont apportées par
les machines de bureau (459 M€, +64 %), I’habillement (1958 M€, +18 %), les jeux
et jouets (453 M€, +44 %), les appareils de transmission de son et d’images
(668 M€, +8 %). Les biens de consommation constituent 42 % de nos importations
et progressent de 9,6 % sur la période grace a I’habillement. La composante
‘biens d’équipements du foyer’ (un quart de nos importations),
traditionnellement dynamique, se tasse (+ 2,7 % a 2,3 Mds€). En mai 2007, la part
de marché de la Chine continentale en France s’établit a 5,9 % (soit 0,1 pt de
pourcentage de mieux qu’en décembre 2006), avec des pointes sur les marchés
des vétements de maille (part de 27 %) et de I’informatique (28 %).

Le montant consolidé de nos importations (Chine et Hongkong) progresse au
méme rythme (13 %), malgré la contraction de nos importations de produits
hongkongais (-38 %). En effet, cette derniere est le résultat d’une réorientation
de nos flux d’importations de textiles au profit du continent, les exportateurs
chinois ayant vraisemblablement cessé d’utiliser Hongkong pour contourner les
mesures de sauvegarde imposées par I’Europe et les Etats-Unis sur ce type
d’importations. L’effondrement de nos importations textiles en provenance de
Hongkong (-72 %) est donc compensé par I’augmentation de celles en provenance
du continent (voir supra), si bien que le montant consolidé continue de
progresser au méme rythme qu’en 2006 (+14 % a pres de 2 Mds€).

I\V/ Perspectives pour I’ensemble de I’année 2007

Les grandes tendances du commerce extérieur chinois (croissance des
exportations plus élevée que celles des importations) devraient se poursuivre en
2007, creusant I’excédent commercial de la Chine avec tous ses grands
partenaires américains et européens.

Dans le secteur aéronautique, le second semestre devrait cependant nous étre
plus favorable. Airbus, qui a livré 80 appareils en 2006 (famille A320 pour
I’essentiel), prévoit d’en livrer 76 en 2007, mais la part des longs courriers type
A330 devrait étre plus importante. Or cet appareil, dont le prix unitaire est trois
a quatre fois plus élevé que celui des courts/moyens courriers de I’avionneur
européen, est assemblé a Toulouse, ce qui devrait avoir un impact positif sur les
chiffres de notre commerce extérieur francais. D’autre part, d’importants
contrats signés au premier semestre 2007 par Alcatel (équipements de téléphonie
mobile), Alstom (matériel ferroviaire roulant), NFM Technologies (tunneliers),
Thales (simulateurs A320) et Eurocopter devraient soutenir nos exportations.



Annexe statistique

Echanges de la France avec la Chine (Hongkong inclus)

0 portatio AB portatio A olde
o 0 0 ar % 0 0 ar % 0 0
ariatio o annue 006 00 006 00 006 00
Total 4184860 4243191 1,4% 9518413 10739 229 12,8% -5333553 -6496 038
Produits agricoles et piscicoles 24 395 42 391 73,8% 33416 36 956 10,6% -9 021 5435
Industrie agroalimentaire 152 121 277 050 82,1% 106 354 125345 17,9% 45 767 151 705
Biens de consommation 566 546 561 920 -0,8% 4223146 4538648 7,5% -3656 600 -3976 728
Habillement, cuir 231604 255 776 10,4% 1739479 1981458 13,9% -1507 875 -1725682
Produits de I'édition 2861 6317 120,8% 31048 47115 51,7% -28 187 -40 798
Pdts pharmaceutiques et d'entretien 183724 197 744 7,6% 114 449 124 589 8,9% 69 275 73 155
Equipements du foyer 148 357 102083  -31,2% 2338170 2385486 2,0% -2189813 -2283403
Produits de I'industrie automobile 252 812 214 517 -15,1% 42 373 65 490 54,6% 210439 149 027
Biens d'éguipement professionnel 1862 419 1831093 -1,7% 2879555 3338402 15,9% -1017 136 -1507 309
Bateaux, avions, trains, motos 1237994 1101323 -11,0% 130716 136 101 4,1% 1107 278 965 222
Equipements mécaniques 410 286 436 625 6,4% 435410 558 218 28,2% -25124 -121 593
Equipmts électriques et électroniques 214139 293 145 36,9% 2313429 2644083 14,3% -2099290 -2350938
Biens intermédiaires 1310406 1290742 -1,5% 2180397 2566129 17,7% -869 991 -1 275 387
Produits minéraux 42298 38342 -9,4% 142 666 180 668 26,6% -100 368 -142 326
Produits de I'industrie textile 83628 86 940 4,0% 434757 451395 3,8% -351 129 -364 455
Produits en bois, papier ou carton 47 888 50 747 6,0% 121452 149489 23,1% -73 564 -98 742
Produits chimiques 330 206 328 249 -0,6% 552979 596 142 7,8% -222 773 -267 893
Métaux et produits métalliques 281918 276 658 -1,9% 431247 584299 35,5% -149 329 -307 641
Composts électrig. et électroniq. 524 468 509 806 -2,8% 497296 604 136 21,5% 27172 -94 330
Divers 11 437 15 220 33,1% 15835 22494 42,1% -4 398 -7 274
Produits énergétiques 4724 10258 117,1% 37 337 45 765 22,6% -32 613 -35 507
Source : douanes francaises
Echanges de la France avec la Chine (Hongkong exclus)
onta portatio AB portatio A olde
0 0 0 % 0 0 0 0
atlo oannue 006 00 006 00 % 006 00
Total 3033934 3384046 115% | 9241770 10568418 14,4% |-6207 836 -7 184372
Produits agricoles et piscicoles 22 498 40 010 77,8% 32 526 35 469 9,0% -10 028 4541
Industrie agroalimentaire 86 172 198562 130,4% 105 035 123998 18,1% -18 863 74 564
Biens de consommation 229 756 204270 -11,1% | 4065499 4454962  9,6% |(-3835743 -4250692
Habillement, cuir 19 550 23219 18,8% | 1656687 1958430 18,2% |[-1637 137 -1935211
Produits de I'édition 1361 3460 154,2% 27 606 44839 62,4% -26 245 -41379
Pdts pharmaceutiques et d'entretien 125 464 134 610 7,3% 113 747 123 669 8,7% 11717 10941
Equipements du foyer 83 381 42981  -485% | 2267459 2328024 2,7% |-2184 078 -2285043
Produits de I'industrie automobile 249 695 211037 -155% 41 308 64101 55,2% 208 387 146 936
Biens d'équipement professionnel 1490909 1709 346 147% | 2848675 3311005 16,2% |-1357766 -1601 659
Bateaux, avions, trains, motos 952 249 1 066 405 12,0% 129 764 135 349 4,3% 822 485 931 056
Equipements mécaniques 373714 393 205 5,2% 431591 555464 28,7% -57 877 -162 259
Equipmts électriques et électroniques 164 946 249 736 51,4% | 2287320 2620192 14,6% |[-2122374 -2370456
Biens intermédiaires 948413 1010071 6,5% | 2101732 2512249 19,5% |-1153319 -1502178
Produits minéraux 35176 32004 -9,0% 140 600 179842 27,9% | -105424  -147 838
Produits de I'industrie textile 54 291 60 198 10,9% 405 925 433127 6,7% | -351634  -372929
Produits en bois, papier ou carton 34990 42 873 22,5% 118 232 147567 24,8% -83 242 -104 694
Produits chimiques 263 091 267 521 1,7% 543 094 590034 8,6% | -280003  -322513
Meétaux et produits métalliques 251 186 255912 1,9% 421995 573322 359% | -170809  -317410
Composts électrig. et électroniq. 309 679 351 563 13,5% 471 886 588 357 24,7% | -162207 -236794
Divers 3548 3941 11,1% 9658 20870 116,1% -6 110 -16 929
Produits énergétiques 2943 6809 131,4% 37 337 45764 22,6% -34 394 -38 955

Source : douanes francaises




